
УДК 346
ББК 67.404.013.11

Г 55

 Глушецкий А.А.
Г 55     Уставный капитал: стереотипы и их преодоление. Экономический анализ 

норм корпоративного права. – М.: Статут, 2017. – 184 с.

ISBN 978-5-8354-1311-9 (в обл.)

Недостатком многих юридических работ, посвященных уставному капи-
талу хозяйственных обществ, является самокопание в формулировках статей 
отдельных законов в отрыве от реальной эмиссионной практики. Большинство 
экономических процессов, связанных с формированием уставного капитала, 
выпадает из предмета рассмотрения, как правило, рассматривается размещение 
акций (долей в уставном капитале ООО) при учреждении общества и по подпи-
ске. Ограничение предмета исследования приводит к ограниченности выводов, 
которые не соответствуют современной эмиссионной практики. 
Предлагается комплексный анализ процессов формирования уставного ка-

питала, исследования его природы и функций. Предметом исследования яв-
ляется весь многообразный эмиссионный процесс, в том числе формирование 
уставного капитала хозяйственного общества, созданного путем реорганизации 
другого юридического лица, и формирование уставного капитала путем «ак-
ционирования долга». Реализуется междисциплинарный взгляд на процессы 
формирования уставного капитала. Это экономический анализ норм корпора-
тивного права: нормы права рассматриваются не сами по себе, а с точки зрения 
экономической природы предмета их регулирования.
Книга адресована самой широкой аудитории специалистов в области корпо-

ративного права и управления, корпоративных финансов. Дает представление 
как об экономических процессах, лежащих в основе различных способов фор-
мирования уставного капитала, так и о правовых конструкциях, регламенти-
рующих эти процессы.
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Ограничение предмета исследования приводит 
к ограниченности выводов

О книге
В современных хозяйственных обществах уставный капитал утерял 

функцию гарантии интересов кредиторов. 
Одни авторы считают, что это результат недоработок в законода-

тельстве, которые устранимы. Следует повысить минимальный размер 
уставного капитала, ограничить виды имущества, которым можно 
оплачивать акции и доли в уставном капитале ООО, предусмотреть, что 
при учреждении общества они оплачиваются только или преимущест-
венно деньгами, и уставный капитал начнет эффективно обеспечивать 
интересы кредиторов. 

Другие специалисты полагают, что уставный капитал в принципе не 
предназначен для этого. По их мнению, он не регулирует отношение 
общества сего кредиторами, а призван определять объем корпоратив-
ных прав участников хозяйственного общества. Сторонники этого 
подхода приходят к принципиально противоположным рекомендаци-
ям: следует упразднить требования к минимальному размеру уставного 
капитала. 

Каждая из указанных позиций нашла отражение в официальных 
концепциях. Одна –в концепции развития корпоративного зако-
нодательства на период до 2008 г., одобренной Правительством РФ 
18 мая 2006 г. Иная точка зрения изложена в Концепции развития 
законодательства о юридических лицах, разработанной Советом при 
Президенте РФ по кодификации и совершенствованию гражданского 
законодательства.

Принятые поправки в Гражданском кодексе РФ –компромисс двух 
противоположных позиций.

В доктрине сформировались три концепции уставного капитала: 
«имущественная», «эмиссионная» и «номинальная». Согласно «иму-
щественной» концепции уставный капитал – это часть имущества об-
щества, согласно «эмиссионной» – это имущество, принадлежащие 
участникам общества (их акции и доли в ООО). «Номинальная» кон-
цепция считает, что это условный норматив, зафиксированный в уставе.

Давайте разберемся, что такое уставный капитал и какие функции 
он выполняет. В книге проанализированы все названные концепции 
и их соотношение с современной эмиссионной практикой. Книга – 
синтез финансового и правого анализа. Выявление экономических 
основ формирования уставного капитала позволяет преодолеть рас-
пространенные стереотипы. 
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Для кого эта книга
Она адресована самой широкой аудитории специалистов в области 

корпоративного права и управления, корпоративных финансов. Дает 
представление как об экономических процессах, лежащих в основе 
различных способов формирования уставного капитала, так и о пра-
вовых конструкциях, регламентирующих эти процессы.

Фишка книги
Сторонники имущественной концепции, описывая природу такого 

сложного явления, как уставный капитал хозяйственного общества, ог-
раничиваются рассмотрением только двух способов его формирования: 
распределением акций при учреждении и подпиской. Ограничение 
предмета исследования приводит к ограниченности выводов. Однако 
современный эмиссионный процесс значительно шире. Предлагается 
комплексный взгляд на многообразный эмиссионной процесс, в том числе 
формирование уставного капитала общества, созданного путем реорга-
низации другого юридического лица.

Нельзя дать адекватного описания природы уставного капитала, не 
зная экономических процессов, лежащих в основе различных способов 
его формирования. В книге реализуется междисциплинарный взгляд 
на процессы формирования уставного капитала. Это экономический 
анализ норм корпоративного права.
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