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Глоссарий
Выкуп (приобретение) обществом акций (долей) в уставном капитале 
общества по требованию их владельцев – приобретение хозяйственным 
обществом акций (долей) в своем уставном капитале по требованию их вла-
дельцев, которые голосовали против принятия решения по определенным 
вопросам, входящим в компетенцию общего собрания акционеров (участни-
ков) общества, или не принимали участия в голосовании по этому вопросу. 

Квазиказначейские акции – акции общества, принадлежащие подкон-
трольным ему организациям. 

Приобретение обществом размещенных им акций – приобретение 
обществом размещенных им акций на основании корпоративного решения. 

Реализация акций (долей) – отчуждение хозяйственным обществом 
собственных акций (долей). 

Собственные акции – акции, принадлежащие разместившему их обще-
ству. Собственные акции характеризуются особым правовым режимом. 
В деловой практике такие акции также именуются казначейскими. 
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§ 1. Понятие и виды способов приобретения  
хозяйственным обществом акций (долей)  
в своем уставном капитале

Юридические факты или составы, являющиеся основанием для при-
обретения хозяйственным обществом собственных акций (долей), име-
нуются способами приобретения обществом своих акций (долей) в широ-
ком смысле. Кроме того, этим понятием, но  уже использованным 
в узком значении, именуются те способы (юридические составы), с по-
мощью которых ПАО приобретает размещенные им акции на основании 
корпоративного решения (ст. 72 и 72.1 Закона об АО). 

Способы приобретения обществом акций (долей) в своем устав-
ном капитале могут быть разделены на две группы. Первую составля-
ют способы, поименованные в ГК РФ, а также в специальных законах 
о хозяйственных обществах (специальные способы). Основной причи-
ной, из-за которой они были подвергнуты специальной регламентации, 
является необходимость защиты интересов кредиторов хозяйственно-
го общества. Угроза их интересам возникает вследствие уменьшения 
размера активов общества, вызванного приобретением собственных 
акций (долей), например, в ходе выкупа обществом размещенных им 
акций по требованию их владельцев (ст. 75 и 76 Закона об АО) или 
незавершением формирования уставного капитала общества при его 
учреждении. Вместе с тем хозяйственное общество может приобре-
тать акции (доли) в своем уставном капитале не только специальны-
ми способами. Если способ не связан с риском нарушения интересов 
кредиторов общества, то он может быть допустимым и тогда, когда он 
не регламентирован законом в качестве способа приобретения обще-
ством своих акций (долей). Такого рода способы далее будут имено-
ваться общегражданскими. 

§ 2. Специальные способы приобретения  
хозяйственным обществом собственных акций (долей)

Рассмотрим специальные способы приобретения хозяйственным 
обществом своих акций (долей). В приведенной ниже таблице 1 эти 
способы разделены на доступные всем хозяйственным обществам 
(в том числе если ими могут воспользоваться ООО и непубличные АО), 
а также на способы, доступные только ПАО или только ООО. 
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Таблица 1 

Специальные способы

ООО АО ПАО
Неисполнение учредителем обязанности по оплате акций (долей) 
в уставном капитале хозяйственного общества в установленный срок1

Выкуп (приобретение) обществом акций (долей) в уставном капитале об-
щества по требованию их владельцев в случае принятия общим собранием 
акционеров (участников) решения по определенным вопросам, входящим 
в его компетенцию 
Переход акций (долей в  уставном капитале) экономически значимой ор-
ганизации, принадлежащих иностранной холдинговой компании, к эконо-
мически значимой организации

‒ ‒

Приобретение  
ПАО акций, 
принадлежав-
ших акционерам, 
утратившим пра-
воспособность

‒ Приобретение обществом размещен-
ных им акций2

‒ Переход акций к обществу при реор-
ганизации в форме присоединения

Реализация непубличным обществом преимуществен-
ного права на приобретение отчуждаемых акций (долей) ‒

Исключение акционера (участника) из  непубличного 
общества ‒

Непредоставление участником ООО де-
нежной компенсации в  случае прекра-
щения у  общества права пользования 
имуществом до истечения срока, на ко-
торый такое имущество было передано 
в  пользование общества для оплаты доли

‒ ‒

Ограничения, связанные с возможно-
стью отчуждения участником доли (части 
доли) в уставном капитале ООО в пользу 
других участников и третьих лиц

‒ ‒

1 � Формально это правило распространяется и на непубличные, и на публичные обще-
ства, однако вследствие невозможности учреждения публичного общества оно акту-
ально только для непубличных обществ.

2 � Способ, предусмотренный ст. 72.1 Закона об  АО, доступен только публичным 
обществам.
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Выход участника из общества ‒ ‒
Выплата ООО действительной 
стоимости доли или части доли 
участника общества по требова-
нию его кредиторов

‒ ‒

Отказ от дачи согласия на пере-
ход доли или части доли в устав-
ном капитале ООО к  наследни-
кам граждан или правопреемни-
кам юридических лиц

‒ ‒

Отказ от дачи согласия на пере-
ход прав и  обязанностей участ-
ника при  продаже доли или ча-
сти доли в  уставном капитале 
ООО с публичных торгов

‒ ‒

Отчуждение участником обще-
ства доли или части доли в устав-
ном капитале общества с  нару-
шением порядка получения со-
гласия общества

‒ ‒

Отчуждение участником обще-
ства доли или части доли в устав-
ном капитале общества с  нару-
шением запрета на продажу или 
отчуждение иным образом доли 
или части доли

‒ ‒

Специальные способы, доступные всем  
хозяйственным обществам

Неисполнение учредителем обязанности по оплате акций 
(долей) в уставном капитале хозяйственного общества  
в установленный срок

Согласно абз. 4 п. 1 ст. 34 Закона об АО в случае неполной оплаты 
учредителем акций в течение одного года с момента государственной 
регистрации общества (если менее продолжительный срок не пред-
усмотрен договором о  создании общества) право собственности 
на акции переходит к обществу1. Согласно п. 3 ст. 16 Закона об ООО 
в случае неполной оплаты доли в уставном капитале ООО в течение 

1 � Формально это правило распространяется и на непубличные, и на публичные обще-
ства, однако вследствие невозможности учреждения публичного общества оно акту-
ально только для непубличных обществ. 
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срока, который определен договором об учреждении общества, или 
в случае учреждения общества одним лицом решением об учреждении 
общества, но который в любом случае не может превышать четырех 
месяцев с даты государственной регистрации общества, неоплаченная 
часть доли переходит к обществу. Таким образом, законы о хозяйствен-
ных обществах предусматривают специальное правовое последствие 
в виде перехода к обществу права собственности на акции (доли) в его 
уставном капитале, наступающее в случае неисполнения учредителем 
обязанности по оплате акций (долей) в уставном капитале общества. 

Цели введения этого правила следующие. Во-первых, ситуация, 
когда уставный капитал не оплачивается учредителями в установлен-
ные сроки, требует разрешения исходя из необходимости обеспечить  
интересы кредиторов общества. Акции (доли) в уставном капитале 
хозяйственного общества, право собственности на которые перехо-
дит к обществу, должны быть реализованы либо погашены обществом. 
Таким образом, обеспечивается оплата текущего размера уставного  
капитала либо уставный капитал уменьшается до той величины, кото-
рая соответствует размеру внесенного в оплату акций (долей) в устав-
ном капитале общества имущества. Во-вторых, предполагается, что 
имущество, за счет которого формируется уставный капитал, слу-
жит материальной базой для осуществляемой обществом деятельно-
сти. В случае, если в установленные сроки акционером (участником) 
не производится оплата акций (долей) в уставном капитале обще-
ства, общество лишается части имущества, которое оно рассчитыва-
ло использовать для достижения стоящих перед ним целей. Положе-
ние, предусматривающее переход к обществу права собственности 
на акции (доли) в уставном капитале общества, которые не были опла-
чены учредителем в установленный срок, дает обществу возможность 
за счет реализации собственных акций (долей) получить денежные 
средства или иное имущество, необходимое обществу для осуществле-
ния своей деятельности. Наконец, дополнительный аргумент в поль-
зу этого правила может быть выведен из акционерного законодатель-
ства. Согласно абз. 2 п. 3 ст. 2 Закона об АО до оплаты 50% акций 
общества, распределенных среди его учредителей, общество не вправе 
совершать сделки, не связанные с его учреждением. Если, к примеру,  
акционер, являющийся владельцем 60% акций общества, не произ-
вел их оплату в течение установленного срока, то общество лишается  
возможности совершать сделки, выходящие за круг сделок, связан-
ных с учреждением этого общества, т.е., по сути, лишается возможно-
сти осуществлять те виды деятельности, для осуществления которых  
оно было создано. По истечении срока, установленного для опла-
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ты акций, распределенных среди учредителей, право собственности 
на эти акции, если они не были полностью оплачены их владельцами, 
переходит к обществу, благодаря чему у него появляется возможность 
посредством реализации этих акций третьему лицу завершить форми-
рование уставного капитала и приступить к осуществлению планиру-
емых видов деятельности. 

Согласно подп. 3 п. 7 ст. 23 Закона об ООО доля или часть доли 
переходит к обществу с даты истечения срока оплаты доли в устав-
ном капитале общества. Орган, осуществляющий государственную 
регистрацию юридических лиц, должен быть извещен о состоявшем-
ся переходе к обществу доли или части доли в его уставном капитале 
не позднее чем в течение месяца со дня перехода к обществу доли или 
части доли путем направления заявления о внесении соответствую-
щих изменений в ЕГРЮЛ и документа, подтверждающего основания 
перехода к обществу доли или части доли (п. 6 ст. 24 Закона об ООО).

Выкуп акций (долей) хозяйственным обществом  
по требованию их владельцев

Согласно ст. 75 Закона об АО акционеры – владельцы голосующих 
акций вправе предъявить свои акции к выкупу обществом в случае, 
если на общем собрании акционеров, в повестку дня которого были 
внесены определенные вопросы, входящие в компетенцию обще-
го собрания акционеров, они голосовали против принятия решения 
по такому вопросу или не принимали участия в голосовании по нему. 
В акционерном законодательстве этот способ приобретения обществом 
собственных акций именуется «выкуп акций обществом по требованию 
акционеров» (ст. 75, 76 Закона об АО). Аналогичный способ в Зако-
не об ООО называется «приобретение обществом доли или части доли 
в уставном капитале общества по требованию его участника» (абз. 2 
п. 2 ст. 23 Закона об ООО). 

В пользу предоставления акционерам (участникам) хозяйственного 
общества права требовать выкупа принадлежащих им акций (долей) 
в уставном капитале общества могут быть выдвинуты следующие  
аргументы. 

Во-первых, общество в случае реализации принятого общим собра-
нием акционеров (участников) решения по наиболее важным вопро-
сам, входящим в его компетенцию, можно рассматривать в качестве 
нового общества – юридически или фактически. Например, если 
обществом с ограниченной ответственностью принято решение о реор-
ганизации в форме слияния с другим обществом, то участвующие 
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в слиянии общества прекратят свое существование с переходом всех 
принадлежащих им прав и обязанностей ко вновь созданному обще-
ству. Примером ситуации, когда общество, де-юре оставаясь тем же, 
может фактически считаться новым, является совершение обществом 
крупной сделки.

Одним из основополагающих принципов корпоративного пра-
ва является принцип добровольности участия в корпорации. Из него 
вытекает, что лицо не должно против своей воли становиться участни-
ком корпорации. Этот принцип обеспечивается, в частности, за счет 
увеличения количества голосов, необходимых для принятия реше-
ния общим собранием акционеров (участников). Однако у акционера 
(участника) далеко не всегда есть возможность заблокировать приня-
тие общим собранием акционеров (участников) решения по опреде-
ленным вопросам. В этом случае акционер (участник) может оказаться  
вопреки его воле вовлеченным в общество, в существенных аспек-
тах отличное от того, участвовать в котором он ранее выразил согла-
сие, приобретя акции (доли) в уставном капитале этого общества. 
Соблюдение принципа добровольного участия в корпорации требу-
ет предоставления акционерам (участникам), не присоединившимся 
к большинству при принятии решения по соответствующему вопросу,  
возможности «выйти» из общества по «справедливой цене». Обе про-
блемы – и трудности с «выходом», и получение «справедливой цены» 
за свои акции (доли) возникают в непубличных обществах. В публич-
ных обществах, по крайней мере в тех из них, которые имеют лик-
видный рынок размещенных ими акций, акционер может столкнуть-
ся с невозможностью получить «справедливую цену» за свои акции 
из-за снижения рыночной цены на акции, обусловленного приняти-
ем корпоративного решения и его реализацией. Признание законо-
дателем этих рисков привело к предоставлению акционерам (участ-
никам) права требовать выкупа обществом принадлежащих им акций 
(долей) в уставном капитале общества по цене, которая не учитывает 
изменения цены акций (долей), вызванные фактом принятия общим 
собранием акционеров (участников) решения по наиболее значимым 
вопросам и его последующей реализации. 

Во-вторых, включение в корпоративное законодательство поло-
жения о праве акционеров (участников), не поддержавших решение 
общего собрания акционеров (участников), требовать от общества 
выкупа своих акций (долей) способствует снижению стоимости при-
влекаемого обществами финансирования. Если в случае принятия 
общим собранием акционеров (участников) решений по определен-
ным вопросам, входящим в его компетенцию, инвесторам предостав-
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ляется возможность «выйти» из общества с получением «справедли-
вой цены» за свои акции, то они с большей вероятностью согласят-
ся на меньшую доходность своих инвестиций из-за снижения рисков, 
связанных с участием в таком обществе.

В-третьих, осознание директорами хозяйственного общества пер-
спективы оттока активов общества в связи с предъявлением акционе-
рами (участниками) своих акций (долей) к выкупу обществом, по край-
ней мере в теории, должно заставить их более обстоятельно подходить 
к принятию решения по вопросу-триггеру (например, о совершении 
крупной сделки). Это способно уберечь общество от совершения убы-
точных или нейтральных с точки зрения экономического результа-
та сделок. 

Наконец, дополнительный аргумент в пользу предоставления акци-
онерам (участникам) права предъявить свои акции (доли) к выкупу 
обществом может быть выдвинут в отношении непубличных обществ. 
Одним из основных принципов корпоративного права является недо-
пустимость ситуации, при которой участник оказывается «запертым» 
в обществе, будучи лишенным (юридически или хотя бы фактически) 
возможности покинуть его. Решению этой проблемы способствует 
предоставление участникам (акционерам) дополнительного способа 
«выхода» из общества – путем отчуждения принадлежащих им акций 
(долей) в пользу общества. 

Рассмотрим аргументы против предоставления акционерам (участ-
никам) хозяйственного общества права требовать выкупа принадле-
жащих им акций (долей) в уставном капитале общества. 

Во-первых, имущество общества служит гарантией исполнения им 
принятых на себя обязательств. Если акционерам (участникам) хозяй-
ственного общества предоставляется право требовать выкупа принад-
лежащих им акций (долей) в уставном капитале общества, то в случае 
реализации ими этого права размер имущества общества, на которое 
его кредиторы могли бы обратить взыскание, сокращается. Можно 
предположить, что кредиторы будут с меньшей готовностью вступать 
в отношения с обществами, акционеры (участники) которых поль-
зуются таким правом, либо, все-таки вступая с такими обществами 
в договорные отношения, закладывать более высокий риск невозмож-
ности удовлетворить свои интересы за счет имущества общества в слу-
чае неисправности последнего. К примеру, если банк предоставляет 
обществу заемное финансирование, он может потребовать более высо-
кий процент за пользование денежными средствами. Таким образом, 
предоставление этого права акционерам (участникам) делает поло-
жение кредиторов общества более уязвимым, тем самым вынуждая 
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их быть более осмотрительными при вступлении в договорные отно-
шения с обществами, акционеры (участники) которых располагают 
правом требовать выкупа принадлежащих им акций (долей) в устав-
ном капитале общества. 

Во-вторых, наличие у акционеров (участников) хозяйственного 
общества права требовать выкупа принадлежащих им акций (долей) 
в уставном капитале общества может заставить общество отказать-
ся от осуществления необходимых ему преобразований (к приме-
ру, от реорганизации) из-за опасения, что реализация акционерами 
(участниками) этого права приведет к значительному оттоку денеж-
ных средств. 

В-третьих, наличие у акционеров (участников) права выкупа может 
привести к срыву принятия важных для общества корпоративных 
решений. Рассмотрим следующую ситуацию. Акционер владеет мино-
ритарным пакетом акций публичного общества. Общество планирует 
провести общее собрание акционеров, в повестку дня которого вклю-
чен вопрос о даче согласия на совершение обществом крупной сдел-
ки. Акционер в этой ситуации может руководствоваться следующей 
логикой. Если он будет голосовать за совершение сделки, то он едва 
ли сможет повлиять на исход голосования, но при этом лишится права 
требовать выкупа принадлежащих ему акций в случае, если решение 
о согласии на совершение крупной сделки будет принято. Более раз-
умной является другая стратегия: акционер либо откажется от участия 
в голосовании по этому вопросу, либо проголосует против решения 
о согласии на совершение крупной сделки. В случае принятия корпо-
ративного решения акционер может остаться в обществе либо продать 
свои акции. При этом если он решит продать свои акции, то сможет 
сделать это не только путем продажи акций другим акционерам или 
третьим лицам, но и воспользовавшись правом требовать выкупа обще-
ством принадлежащих ему акций. Если рыночная стоимость акций 
после принятия решения вырастет, то ему будет выгоднее продать свои 
акции; если, наоборот, снизится, то он сможет получить больше того, 
на что мог бы рассчитывать в случае продажи акций, если предъявит 
акции к выкупу, поскольку акции выкупаются по цене, при опреде-
лении которой не учитываются действия общества, повлекшие при-
нятие соответствующего корпоративного решения, а также действия 
общества по реализации корпоративного акта. Если множество акцио-
неров будут придерживаться такой логики, то существует риск того, 
что корпоративное решение не будет принято. 

В-четвертых, в связи с осуществлением акционерами (участника-
ми) права требовать выкупа своих акций (долей) общество может ока-
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заться вовлеченным в судебные разбирательства, сопряженные с воз-
можными финансовыми и репутационными потерями.

Наконец, еще один аргумент может быть приведен в отношении 
только публичных обществ. Если наличие этого права в случае непу-
бличных обществ, несмотря на приведенные выше контрдоводы, пред-
ставляется целесообразным из-за риска для акционеров (участни-
ков) оказаться «запертыми» в обществе либо потерять (недополучить) 
часть инвестиций при продаже акций (долей), то в случае публичных 
обществ эта логика, очевидно, не работает. Благодаря наличию ликвид-
ного рынка акций акционеры, не согласные с тем, какой оборот обще-
му делу намереваются дать большинство акционеров, могут обратить 
свои акции в деньги без каких-либо или с минимальными потерями1. 
Кроме того, очевидно, что рынок лучше, чем оценщик, способен дать 
«справедливую» оценку стоимости любого актива, в том числе акций2. 

Право акционеров (участников) требовать выкупа обществом 
принадлежащих им акций (долей) как право на защиту их интересов

Поскольку принятие решений на уровне общего собрания акци-
онеров (участников) основывается на  принципе большинства, 
а не на принципе единогласия, то возникает возможность навязы-
вания большинством своей воли меньшинству. Сам факт принятия 
общим собранием акционеров (участников) решений вопреки воле 
отдельных акционеров (участников) нарушает их интересы, которые 
состоят в том, чтобы корпоративный акт не состоялся. В зависимо-
сти от характера вопроса, по которому высшим органом управления 
общества принимается решение, различаются последствия наруше-
ния интересов акционеров (участников).

При принятии решений по большинству вопросов, входящих в ком-
петенцию общего собрания акционеров (участников), акционеры 
(участники), не согласные с позицией большинства, однако не спо-
собные повлиять на исход голосования, оказываются перед выбором: 
либо дальнейшее пребывание в обществе, предполагающее необходи-
мость претерпевать последствия принятия и реализации корпоратив-
ного решения, либо «выход» из общества посредством продажи сво-
их акций (долей) другим акционерам (участникам) и (или) третьим 

1 � См.: Wertheimer B. The Shareholders’ Appraisal Remedy and How Courts Determine Fair 
Value // Duke Law Journal. 1998. Vol. 47. No. 4. P. 633.

2 � См., напр.: Schwenk M. Valuation Problems in the Appraisal Remedy // Cardozo Law 
Review. 1994. Vol. 16. P. 683.
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лицам. Нарушение интересов акционеров (участников) в этих случа-
ях не признается настолько значимым, чтобы предоставить им сред-
ство защиты их интересов. 

Среди вопросов, относящихся к компетенции общего собрания 
акционеров (участников), законодателем была обособлена группа 
вопросов, предположительно наиболее значимых с точки зрения инте-
ресов акционеров (участников) общества. С одной стороны, реше-
ние общего собрания акционеров (участников), принятое по одному 
из таких вопросов, признается правомерным актом и подлежит реали-
зации1, несмотря на несогласие отдельных акционеров (участников) 
с принятым корпоративным решением либо отсутствие волеизъяв-
ления с их стороны. Таким образом, общекорпоративному интересу, 
выраженному в состоявшемся решении общего собрания акционеров 
(участников), отдается приоритет2. С другой стороны, несмотря на пра-
вомерный характер корпоративного решения, фактом его принятия 
нарушаются интересы отдельных акционеров (участников), голосо- 
вавших против этого решения или не принимавших участия в голо-
совании по соответствующему вопросу3. При этом нарушение призна-
ется столь существенным, что законодатель полагает необходимым 
предоставить акционерам (участникам) право на защиту их интересов.  
 

1 � Ломакин Д.В. Право требования выкупа акций: понятие и порядок осуществления // 
Гражданское право. 2013. № 1; СПС «КонсультантПлюс». 

2 � Отчасти умаляет приоритет общекорпоративного интереса тот факт, что вступле-
ние в силу решений по отдельным вопросам, с голосованием по которым связыва-
ется возникновение права акционеров требовать выкупа принадлежащих им акций 
(п. 3 ст. 7.2, подп. 19.2 п. 1 ст. 48, п. 1 ст. 92.1 Закона об АО, а также п. 10 ст. 27 Зако-
на от 29 июня 2015 г. № 210-ФЗ), ставится под условие выкупа всех акций, предъяв-
ленных их владельцами к выкупу. 

3 � Строго говоря, поскольку такие акционеры (участники) не принимали участия в голо-
совании, неизвестно, поддержали бы они корпоративный акт или нет. С одной сто-
роны, отношение акционера (участника) к вопросу, поставленному на голосование, 
не было проявлено и, соответственно, существует вероятность того, что он прого-
лосовал бы против решения. Однако, с другой стороны, поскольку неучастие акци-
онера (участника) в голосовании по вопросу могло быть вызвано противоправными 
действиями лиц, ответственных за подготовку, созыв и проведение общего собра-
ния акционеров (участников), законодатель справедливо счел необходимым предо-
ставить акционерам право на защиту их интересов в виде возможности продать свои 
акции (доли) обществу. Следует особо подчеркнуть, что включение таких акционе-
ров (участников) в число имеющих право предъявить свои акции (доли) к выкупу 
выполняет не только защитную, но и превентивную функцию, поскольку наруше-
ние прав таких акционеров (участников) на участие в общем собрании акционеров 
(участников) не влечет за собой лишения их права требовать выкупа принадлежа-
щих им акций (долей) обществом.
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Защита интересов, нарушенных фактом принятия корпоративного 
решения, обеспечивается за счет расширения возможностей акционе-
ра (участника) по «выходу» из общества: сохраняя возможность про-
дать свои акции (доли) другим акционерам (участникам) и (или) тре-
тьим лицам, он также приобретает право на возмездное отчуждение 
своих акций (доли) обществу. Общество обязано выкупить их у акци-
онеров (участников), предъявивших требования о выкупе принадле-
жащих им акций (долей) в уставном капитале общества. В случае, если 
общество отказывается или уклоняется от выкупа акций (долей), акци-
онер (участник) вправе обратиться в суд с иском об обязании обще-
ства осуществить выкуп акций (долей).

Юридические факты, влекущие возникновение у акционера (участника) 
права на выкуп принадлежащих ему акций (долей) в уставном капитале 
хозяйственного общества

Право акционеров (участников) хозяйственного общества требо-
вать выкупа обществом принадлежащих им акций (долей) в уставном 
капитале общества возникает при совокупном наличии следующих 
юридических фактов. 

Во-первых, общим собранием акционеров (участников) общества 
должно быть принято решение по определенному вопросу, входяще-
му в компетенцию общего собрания акционеров (участников) (далее – 
вопросы-триггеры). Это вопросы, решения по которым могут иметь 
для акционеров (участников) серьезные последствия в связи с суще-
ственным изменением параметров общества (в широком смысле сло-
ва – его статуса, имущественного положения, степени ликвидности 
его акций, объема возможностей, которым располагают его акционе-
ры (участники)). 

Вопросы, с принятием решений по которым связывается возник-
новение у акционеров права требовать выкупа обществом принадле-
жащих им акций, перечислены в п. 1 ст. 75 Закона об АО. За время 
действия Закона об АО количество таких вопросов возросло: в част-
ности, их перечень, установленный п. 1 ст. 75 Закона об АО, был 
дополнен вопросами, которые предусмотрены п. 3 ст. 7.2, подп. 19.2 
п. 1 ст. 48 и п. 1 ст. 92.1 Закона об АО. Следует отметить, что вопроса-
ми, указанными в Законе об АО, перечень вопросов, принятие реше-
ний по которым влечет возникновение у акционеров права требо-
вать выкупа принадлежащих им акций, не исчерпывается. Еще один 
вопрос (внесение непубличным обществом в свой устав изменений, 
содержащих указание на то, что приобретение акций и ценных бумаг, 
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конвертируемых в акции такого общества, осуществляется без соблю-
дения положений гл. XI.1 Закона об АО) предусмотрен Законом 
от 29 июня 2015 г. № 210-ФЗ. Кроме того, вопросы-триггеры, допол-
нительные к предусмотренным в отношении любых акционерных 
обществ, установлены в отношении акционерных обществ, право-
вое положение которых характеризуется известными особенностя-
ми. Так, согласно ст. 5 Закона об инвестиционных фондах акционе-
ры акционерного инвестиционного фонда вправе требовать выкупа 
принадлежащих им акций помимо случаев, предусмотренных Зако-
ном об АО, также в случае принятия общим собранием акционеров 
акционерного инвестиционного фонда решения об изменении инве-
стиционной декларации.

Вопросы-триггеры, с принятием решения по которым связывает-
ся возникновение у участников ООО, не поддержавших корпоратив-
ное решение, права требовать приобретения обществом принадлежа-
щих им долей в уставном капитале общества, указаны только в Законе  
об ООО (абз. 2 п. 2 ст. 23). 

Вступление в силу решения общего собрания акционеров по обще-
му правилу не зависит от того, способно ли общество с учетом ограни-
чения, установленного п. 5 ст. 76 Закона об АО, выкупить все акции, 
предъявленные их владельцами к выкупу. Исключение составля-
ют вопросы-триггеры, предусмотренные п. 3 ст. 7.2, подп. 19.2 п. 1 
ст. 48, п. 1 ст. 92.1 Закона об АО, а также п. 10 ст. 27 Закона от 29 июня 
2015 г. № 210-ФЗ. Решения общего собрания акционеров, приня-
тые по этим вопросам-триггерам, вступают в силу при условии, что 
общее количество акций, в отношении которых заявлены требова-
ния о выкупе, не превышает количество акций, которые могут быть 
выкуплены обществом с учетом ограничения, установленного п. 5 
ст. 76 Закона об АО. 

Во-вторых, акционер (участник) голосовал против принятия реше-
ния по вопросу-триггеру или не принимал участия в голосовании по это-
му вопросу. 

Важно отметить, что последующие действия общества, связанные 
с осуществлением принятого решения, либо отсутствие таких действий 
не имеют юридического значения при решении вопроса о том, вправе ли 
акционеры (участники) требовать выкупа принадлежащих им акций 
(долей). К примеру, если общим собранием акционеров было принято 
решение о согласии на совершение крупной сделки, но впоследствии 
такая сделка не была совершена, это не отменяет право акционеров тре-
бовать выкупа принадлежащих им акций и не влияет на действитель-
ность сделок по выкупу акций. 
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Вопросы-триггеры в хозяйственных обществах1

Таблица 2 
Вопросы-триггеры в хозяйственных обществах

ООО АО ПАО
Крупная сделка
_ Реорганизация

‒ Внесение изменений и дополнений в устав ПАО и утверж-
дение устава П(АО) в новой редакции

‒ ‒

Внесение в  устав ПАО 
изменений, исключающих 
указание на то, что обще-
ство является публичным

‒ ‒

Обращение с заявлением 
о делистинге акций ПАО 
и  (или) эмиссионных 
ценных бумаг ПАО, кон-
вертируемых в его акции

‒

Обращение в  Банк России 
с  заявлением об  освобожде-
нии общества от обязанности 
осуществлять раскрытие или 
предоставление информации, 
предусмотренной законода-
тельством РФ о ценных бумагах

‒

‒ Исключение действия гл. XI.1 
Закона об АО ‒

‒ Выкуп акций у  акционеров 
непубличного общества – вла-
дельцев привилегированных 
акций, предусмотренных п. 6 
ст. 32 Закона об АО

‒

‒
Изменение инвестиционной 
декларации акционерного 
инвестиционного фонда

‒

Увеличение ус- 
тавного капитала 
ООО за счет вне-
сения дополни-
тельных вкладов 
участниками ООО

‒ ‒

1 � См. таблицу 2.
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Вопросы-триггеры во всех хозяйственных обществах

Крупная сделка. Единственным вопросом-триггером, общим 
для всех хозяйственных обществ, является вопрос, касающийся пре-
доставления согласия или последующего одобрения на совершение 
крупной сделки.

Необходимость предоставления участникам хозяйственного обще-
ства права требовать выкупа принадлежащих им акций (долей) в устав-
ном капитале общества может быть обоснована следующим образом. 
Один из основополагающих принципов корпоративного права, восхо-
дящий к принципу, входящему в свод конституционных правил, запре-
щает принуждение к участию в юридическом лице. Текущее регули-
рование крупных сделок, совершаемых хозяйственными обществами, 
имеет своей предпосылкой представление о таких сделках как о сво-
его рода реорганизации. Предоставление акционеру (участнику) пра-
ва предъявить свои акции к выкупу обществом в ситуации возможной 
существенной трансформации общества направлено на недопущение 
вовлечения акционера (участника) в де-факто иное общество против 
его воли. Возможно и более прикладное объяснение факта предостав-
ления этого права акционерам (участникам) хозяйственного общества: 
часть акционеров (участников) может полагать, что совершение хозяй-
ственным обществом крупной сделки повлечет ухудшение его эконо-
мического положения – сразу или в перспективе. 

Акционеры – владельцы голосующих акций вправе требовать выку-
па всех или части принадлежащих им акций, если они голосовали про-
тив принятия решения о согласии на совершение или о последующем 
одобрении крупной сделки, предметом которой является имущество, 
стоимость которого составляет более 50% балансовой стоимости акти-
вов общества, определенной по данным его бухгалтерской (финансо-
вой) отчетности на последнюю отчетную дату (абз. 2 п. 1 ст. 75 Закона 
об АО). Соответственно, если предметом сделки является имущество, 
стоимость которого составляет от 25 до 50% балансовой стоимости 
активов общества, и по решению совета директоров общества вопрос 
о согласии на совершение или о последующем одобрении крупной 
сделки выносится на решение общего собрания акционеров, то голо-
сование против решения по этому вопросу либо неучастие в голосо-
вании по этому вопросу не влечет возникновения у акционеров пра-
ва требовать выкупа принадлежащих им акций. Если сделка общества 
вовсе не является крупной, т.е. она не соответствует количественному 
и (или) качественному критерию, то протестное голосование акционе-
ров либо их неучастие в голосовании по вопросу о согласии на совер-
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шение или о последующем одобрении сделки не влечет возникновения 
у акционеров – владельцев голосующих акций права требовать выку-
па принадлежащих им акций. Не возникает это право и в тех случаях, 
когда уставом общества предусматривается необходимость получения 
согласия совета директоров или общего собрания акционеров на совер-
шение определенных сделок (п. 3.1 ст. 40 Закона об ООО и абз. 4 п. 2 
ст. 69 Закона об АО). 

В случае, если крупная сделка, предметом которой является иму-
щество, стоимость которого составляет более 50% балансовой стои-
мости активов общества, определенной по данным его бухгалтерской 
(финансовой) отчетности на последнюю отчетную дату, одновременно 
является сделкой, в совершении которой имеется заинтересованность, 
и в соответствии с Законом об АО вопрос о согласии на совершение 
или о последующем одобрении крупной сделки вынесен на рассмо-
трение общего собрания акционеров, решение по этому вопросу счи-
тается принятым, если за него отдано количество голосов, необходи-
мое в соответствии с п. 4 ст. 49 Закона об АО (т.е. большинством в 3/4 
голосов акционеров ‒ владельцев голосующих акций, принимающих 
участие в общем собрании акционеров), и большинство голосов всех 
не заинтересованных в сделке акционеров ‒ владельцев голосующих 
акций, принимающих участие в общем собрании акционеров.

В ООО участник вправе требовать приобретения обществом принад-
лежащей ему доли в уставном капитале общества, если он не прини-
мал участия в голосовании или голосовал против решения о согласии 
на совершение или о последующем одобрении крупной сделки, пред-
метом которой является имущество, цена или балансовая стоимость 
которого составляет 25 и более процентов балансовой стоимости акти-
вов общества, определенной по данным его бухгалтерской (финансо-
вой) отчетности на последнюю отчетную дату. В случае образования 
в обществе совета директоров принятие решений о согласии на совер-
шение крупных сделок, связанных с приобретением, отчуждением или 
возможностью отчуждения обществом прямо либо косвенно имуще-
ства, стоимость которого составляет от 25 до 50% стоимости имущества  
общества, может быть отнесено уставом общества к компетенции 
совета директоров (наблюдательного совета) общества. В этом слу-
чае у участников общества не возникает право требовать приобрете-
ния обществом принадлежащих им долей. 

Если крупная сделка одновременно является сделкой, в совершении 
которой имеется заинтересованность, и вопрос о согласии на совер-
шение такой сделки вынесен на рассмотрение общего собрания участ-
ников, то решение о согласии на совершение такой сделки считается 




